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Nach dem Motto ,Bad news are good news” entwickelten sich die globalen Aktienmarkte in den vergangenen beiden Wochen positiv.
Insbesondere ein schwacher als erwartet ausgefallener US-Arbeitsmarktbericht mit einem deutlichen Sprung der Arbeitslosenquote auf
3,8 Prozent zeigte, dass eine AbkiUhlung in Gange ist. Dies dlrfte den Lohndruck senken und mittelfristig dampfend auf die
Inflationsentwicklung wirken. Fur die US-Notenbank hiel3e das, weitere Erhdhungen der Leitzinsen sind unnétig - was wiederum die
Aktienmarkte freut. Gleichzeitig weist die US-Wirtschaft eine solide Expansion auf, unterstrichen beispielsweise durch den stabilen
privaten Konsum und steigende Einkaufsmanagerindizes im Dienstleistungssektor und im verarbeitenden Gewerbe. Ein abruptes
Abrutschen der US-Wirtschaft in die Rezession und daher deutlich ricklaufige Gewinnschatzungen fir die Unternehmen erscheinen
kurzfristig unwahrscheinlich. Historisch ist ein derartiges ,Soft Landing” oder sogar ,No-Landing-Szenario” nach solch einer geldpolitischen
Straffungsorgie allerdings ohne Prazedenz. Fur die konjunkturelle Entwicklung im vierten Quartal und im Jahr 2024 bleiben wir fir die USA
daher weiterhin skeptisch. In der Eurozone gingen die Inflationszahlen etwas weniger stark als erwartet zurtick. Beim Blick auf die Details
wird jedoch ersichtlich, dass der disinflationare Trend intakt ist. Offen bleibt, ob die EZB auf ihrer Sitzung diese Woche das Ende der
Leitzinserh6hungen einldutet oder einen letzten kleinen Zinsschritt vollzieht. Fir die Wirtschaft der Eurozone bleiben die Aussichten
derweil trib. Die Einzelhandelsumsatze gaben starker als erwartet nach und das ,Wachstum” der Geldmenge M3 war in der Jahresrate
erstmals seit Mai 2010 wieder negativ: ein typisches Anzeichen fur eine anhaltende konjunkturelle Schwachephase. Trotz der aus
Anleihesicht vorteilhaften Wirtschaftsdaten setzten die Staatsanleiherenditen ihren Anstieg fort. Entsprechend verzeichneten
Renteninvestments Kursriickgdnge. Urséchlich dirfte der Anstieg des Olpreises infolge der verlangerten Produktionskirzungen durch
Saudi-Arabien sein. Ein anhaltender Anstieg der Energiepreise birgt die Gefahr eines Inflationsschubs, der das Narrativ eines nahenden
Leitzinsgipfels zunichtemachen kénnte. Dank ihrer kirzeren Durationspositionierung konnten die Moventum-Portfolios die Verluste auf
der Rentenseite begrenzen. Hilfreich war zudem das Engagement in Spreadsektoren, unter anderem Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade- und High-Yield-Rating, wo dank Spreadeinengungen sogar Zugewinne erwirtschaftet wurden. Kurzlaufer- und
geldmarktnahe Strategien trugen ebenfalls positiv zur Entwicklung bei. Auf der Aktienseite entwickelten sich europaische Indizes
schwacher als Indizes in den USA, die aus Sicht des Euro-Investors zudem von einem starkeren US-Dollar profitierten. Auch der japanische
Markt, der in den Portfolios Ubergewichtet ist, entwickelte sich Uberdurchschnittlich. Das Engagement in den Schwellenldndern zeigte
ebenfalls eine positive Entwicklung, nachdem China neue MaBnahmen zur Ankurbelung der Konjunktur verkiindet hatte. In den USA hatte
das ,Growth“-Segment und hier besonders Technologiewerte die Nase vorn. Uber entsprechende Fonds konnten die Portfolios an dieser
Entwicklung partizipieren. In Europa schnitt hingegen aufgrund der Zinsentwicklung das ,Value“-Segment etwas besser ab. Dies wirkte
sich neutral auf die Portfolios aus. Eine Underperformance zeigte der hoch gewichtete Gesundheitssektor. Im Umfeld positiver Aktien-
und durchwachsener Rentenmarkte verzeichneten die Moventum-Portfolios eine positive Kursentwicklung. Aufgrund ihrer Positionierung
auf der Rentenseite und der positiven Allokationsbeitrage auf der Aktienseite konnte Uberall eine bessere Wertentwicklung als mit den
jeweiligen Marktbenchmarks erzielt werden. Das PWM-Portfolio erzielte im Berichtszeitraum eine positive Entwicklung, die von nahezu
allen im Portfolio befindlichen Fonds getrieben wurde. Die Mischfonds, Long-only-Aktienfonds sowie das Wandelanleiheprodukt
profitierten vom freundlichen Aktienmarktumfeld. Die selektierten Rentenfonds konnten sich nahezu alle dank kurzer Duration und/oder
Kreditengagements der negativen Entwicklung der Staatsanleihemarkte entziehen. Stabil positive Beitrage lieferten die Alternatives. Einzig
der Goldpreis musste im Umfeld eines starkeren US-Dollars Kursruckgange in Kauf nehmen.
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MSCI World -1,33 %
MoventumPlus Aktiv Portfolios - Performanceiibersicht per 08.09.2023 S&P 500 127 %
Private Wealth Portfolio - Ziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung einer moglichst positiven Rendite bei eher geringen Risiken. Dow Jones -0,75%
Realisiert werden soll diese bei mdglichst geringer Volatilitdt und durch eine aktive Steuerung der Risikoparameter. Interessant fur NASDAO 100 136 %
Anleger, die nicht langer bereit sind, ihr Kapital den Schwankungen der Markte auszusetzen. Q o 0
. . . . o DAX -0,63 %
Private Wealth Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.5.2012 Volatilitat*
0,
Performance 0,12 % 3,81 % 2,42 % 4,06 % FTSE 100 0.20 %
. . . . - oo s . . ) SMI -1,14 %
Moventum Portfolios - Portfoliostrategien, die abhangig von der individuellen Risikobereitschaft des Anlegers je nach gewahlter
Strategie einen héchstmdglichen Wertzuwachs anstreben und deren Anlagerisiko von niedrig (Defensiv) bis hoch (Offensiv) ausfallt. VIX 573 %
Europa (EUR) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.1.2003 Volatilitat* Veranderungen gegenuber der Vorwoche
. : EUR /US-Dollar 1,0699
Portfolio Offensiv -0,48 % 10,79 % 7,42 % 15,28 %
Portfolio Dynamisch 0,52 % 7,85 % 6,26 % 10,90 % EUR/GEP 0.8583
Portfolio Ausgewogen -0,49 % 5,89 % 4,58 % 8,26 % Bl 0,9551
Portfolio Defensiv -0,46 % 4,39 % 3,44 % 5,69 % LAY 158,1810
Gold USD 1.918,258
Portfolio Ausg. Europa -0,57 % 5,02 % 4,99 % 9,170 %
Silver USD 22,94
International (USD) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.1.2015 Volatilitat* Oil Brent/Barrel/USD 90,44
Portfolio Growth -1,36 % 11,45 % 6,42 % 17,71 % Oil WTI/Barrel/USD 87,21
Portfolio Dynamic 21,01 % 9,15 % 5,06 % 12,85 % Diese Portfolioinformationen sind weder
) vertraglich bindend, noch durch Rechts-
Portfolio Balanced -0,77 % 7,63 % 4,04 % 9,64 % . .
vorschriften gefordert, sondern dienen der
Portfolio Defensive -0,51 % 6,05 % 3,14 % 6,54 % rein informativen Vermarktung. Sie alleine
MOVEactive Portfolios - ETF-/Indexportfolios, die abhangig von der individuellen Risikobereitschaft des Anlegers, je nach gewahlter sind nicht geeignet um finale Entscheidungen
zu treffen. Konsultieren Sie daher unter

Strategie, einen hdchstmoglichen Wertzuwachs anstreben und deren Anlagerisiko von niedrig (Defensiv) bis hoch (Offensiv) ausfallt.
AuBerdem kénnen die Portfolios bis zu 15 % andere Fonds enthalten, die keine ETFs oder Indexfonds sind (z.B. Mischfonds, in
alternative Strategien anlegende Fonds oder sonstige Fonds).

Beachtung der umseitigen Hinweise lhren
Finanzberater, den Verkaufsprospekt und die
wesentlichen Anlegerinformationen. Erreichte

MOVEactive ETF (EUR) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.4.2020 Volatilitat* Wertentwicklungen lassen keine Vorhersagen
Portfolio Offensiv -0,62 % 9,55 % 11,87 % 12,31 % auf zuklnftige Ergebnisse zu und kénnen in
Portfolio Dynamisch 0,62 % 7.75 % 9,65 % 9,83 % USD durch Wechselkursanderungen steigen

. o 0 0 0 oder sinken.
e e -0.61 % 5,88 % 6,72 % 7,29 % *Volatilitat seit Auflage, berechnet stets bis zum
Portfolio Defensiv -0,55 % 4,19 % 4,37 % 4,85 % letzten Monatsultimo
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m Kontakt: B Bei Fragen zum Vertrieb:
Moventum Asset Management S.A. Michael Patzelt, Sales Director DACH
12, rue Eugéne Ruppert Moventum S.C.A.

L-2453 Luxembourg TaunusTurm, Taunustor 1

Tel.: +352 26154 200 D-60310 Frankfurt am Main
contact@moventum-am.lu Tel.: +352 621 760 316
www.moventum-am.lu michael.patzelt@moventum.lu

m Bei Fragen zu den Moventum m Bei Fragen zum Vertrieb der Portfoliodienstleistungen:

Portfoliodienstleistungen: Swen Koster, Head of Sales, Asset Management Solutions
Moventum S.C.A.
TaunusTurm, Taunustor 1

Uta Dietrich, CFP
Moventum Asset Management S.A.

12, rue Eugéne Ruppert D-60310 Frankfurt am Main
L-2453 Luxembourg Tel.: +49 (0) 69 50 50 604 162
Tel.: +352 26154 294 swen.koester@moventum.lu

Uta.Dietrich@moventum-am.lu
Weitere Informationen finden Sie auf: www.moventum.de/downloads

Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermogensverwaltung MoventumPlus Aktiv.

Diese Publikation dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses Portfolio oder bestimmte
Fondsanteile dar. Diese Publikation stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf Grundlage der offiziellen Verkaufsunterlagen maoglich.
Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die Anlage in Fondsanteile oder dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strategische, rechtliche, steuerliche
oder sonstige Beratung dar. Sie berucksichtigt nicht die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation, Nachhaltigkeitspraferenzen oder die Bedurfnisse einzelner Anleger.
Interessierte Anleger sollten daher sorgfaltig prifen, ob das hier beschriebene Produkt ihren speziellen Bedurfnissen und Umstanden entspricht. Die Anlage in dieses Portfolio sollte
nur aufgrund einer entsprechenden Kundenberatung unter Heranziehung des Verkaufsprospektes und auch der wesentlichen Anlegerinformationen getatigt werden. Durch Anlage
in Fondsanteilen entsteht direkter Besitz nur am jeweiligen Fonds, nicht in den von ihm gehaltenen Zielwerten (Renten, Aktien etc.) Moventum unternimmt - unter Wahrung der
branchenublichen Sorgfalt - alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der Informationen in diesem Dokument zu gewahrleisten, Gbernimmt jedoch keine Gewahr fur die Aktualitat
und Vollstandigkeit fur die in dieser Publikation enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fur zuktinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt
Wertschwankungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie moglicherweise nicht den vollen von lhnen investierten Betrag zurlck. Bei der Berechnung der Wertentwicklung
werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten berucksichtigt. Detaillierte Informationen
zu den jeweiligen Risiken finden Sie bitte in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, frei erreichbar auf unserer Website www.moventum.lu und zum
Herunterladen auf www.moventum.lu/downloads.
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