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Managerkommentar fiir die Moventum Portfolios

Nach zwei turbulenten und duRerst volatilen Wochen an den internationalen Aktien- und Rentenmarkten befinden sich inzwischen alle
groBen Aktienmarkte offiziell in einem ,Barenmarkt”. Die Zentralbanken bleiben strikt auf Inflationsbekampfungskurs, wahrend sich an
den Aktienmarkten vermehrt Rezessionsangste breit machten. Die Gasversorgung Europas und Deutschlands die Achillesverse. Ein
volliger Stopp kann nicht ausgeschlossen werden. Die Zinsanstiege und die hohen Energiepreise dampfen bleibt die Stimmung unter
den Einkaufsmanagern und entsprechende Umfragen gaben deutlich starker nach als erwartet. Auch in Deutschland zeigte sich der
vielbeachtete ifo-Geschaftsklimaindex schwacher als erwartet. Gleichzeitig blieb die Inflation hoch und die US-Notenbank Fed erhohte
den Leitzins unerwartet um 75 BP auf eine Spanne von nunmehr 1,50 bis 1,75 Prozent. Selbst die Schweizer Notenbank erhéhte den
Leitzins vollig unerwartet. Late to the party ist, wie so oft, die EZB, die. weiterhin Geld in den Markt pumpt und die Inflation weiter
anheizt. In einer Not-Sitzung wurde Uber eine neue ,Anti-Fragmentierungs-Fazilitat” diskutiert. Letztlich bleibt abzuwarten, wie es der
EZB gelingen will, den Spagat zwischen Inflationsbekdmpfung und nicht tragbaren héheren Zinssatzen hinzubekommen.

In diesem Umfeld gewannen an den Aktienmarkten die Rezessionsangste die Oberhand. Es kam zu teils heftigen Korrekturen, wahrend
auf der Rentenseite die Zinssatze von ihren zwischenzeitlichen Hochststanden wieder deutlich zurtickkamen. Die Moventum-Portfolios
konnten an dieser Zinsentwicklung nur bedingt partizipieren, da die Duration sehr kurz aufgestellt ist. Aus unserer Sicht durfte die
Volatilitdt an den Zinsmarkten hoch bleiben und eine lange Durationspositionierung wuirde zu hohen Ausschldgen und einem
unattraktiven Chance-Risiko-Profil fuhren. Aufgrund der aufkommenden Rezessionsangste entwickelten sich Unternehmensanleihen
negativ, was entsprechende Auswirkungen auf die Moventum-Portfolios hatte, die stark in diesem Marktsegment engagiert sind. Aus
unserer Sicht bietet das erhohte Spread-Niveau auf mittelfristige Sicht eine attraktive Kompensation flr etwaige Ausfallrisiken, selbst
wenn es zu einer Rezession kommen sollte. An den Aktienmarkten kam es erst Ende vergangener Woche zu einer Kurserholung als die
Zinsen von ihren Hochststanden wieder nachgaben. Dies wirkte sich insbesondere auf Wachstumswerte (,Growth”) positiv aus und die
Portfolios konnten entsprechend profitieren. Auf der anderen Seite sorgten die Rezessionsangste fur Korrekturen im Rohstoff- und
Energiebereich. Schwer taten sich hingegen Small und Mid Caps, die in den Portfolios aufgrund ihrer Uberdurchschnittlichen
Wachstumsperspektiven Ubergewichtet sind. Nachteilige Auswirkungen hatten die hiesigen Turbulenzen auch auf die Schwellenlander,
die Uberdurchschnittlich nachgaben. Einzig der chinesische Aktienmarkt konnte aufgrund der Lockdown-Lockerungen zulegen. Auf der
Wahrungsseite trat eine gewisse Beruhigung ein und der EUR/USD notiert weiterhin im Bereich von 1,05. Die Abschwachung des
japanischen Yen setzte sich hingegen fort, was japanische Unternehmen unterstutzt, die hierdurch glnstiger exportieren kdnnen.

Im schwierigen Marktumfeld konnten die Moventum-Strategien nur teilweise von ihrer Aufstellung profitieren. Insbesondere die
Positionierung auf der Rentenseite (kurze Duration, Kredit-Fokus) erwies sich in einem Umfeld, in dem Staatsanleihen wieder als
sicherer Hafen gefragt waren, als nachteilig. Auf der Aktienseite glichen sich die positiven Effekte des Engagements in ,Growth"-
Strategien mit der negativen Entwicklung im Rohstoffbereich aus.

Das PWM-Portfolio zeigte sich im volatilen Marktumfeld, deutlich betroffen. Samtliche Strategien mussten mit einer negativen
Entwicklung Tribut zollen. Die Korrektur der Rohstoff- und Energiepreise sorgte bei den zuletzt noch stabilen Rohstofffonds fur Verluste,
Auch der Goldpreis bot keine Stabilitat. Bei den Long-only-Aktienfonds wirkte sich die Value-Positionierung nachteilig aus und die
Rentenfonds litten unter ihrer Kredit-Fokussierung. Einzig chinesische Anleihen lieferten mit einer positiven Entwicklung den erhofften
Diversifikationseffekt. Bei den Mischfonds gelang Strategien mit Zinsexposure eine positive Entwicklung.
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Private Wealth Portfolio - Ziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite. Realisiert werden soll diese bei moglichst
geringer Volatilitat und durch eine aktive Steuerung der Risikoparameter. Interessant fur Anleger, die nicht langer bereit sind, ihr Kapital
den Schwankungen der Markte auszusetzen.

Marktdaten per 24.06.2022

MSCI World 539 %
Private Wealth Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.5.2012 Volatilitat*
S&P 500 6,46 %
Performance -0,02 % -6,77 % 2,48 % 4,70 %
Dow Jones 539 %
Moventum Portfolios - Portfoliostrategien, die abhangig von der individuellen Risikobereitschaft des Anlegers einen
héchstmoglichen Wertzuwachs anstreben. NASDAQ 100 7,47 %
Europa (EUR) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.1.2003 Volatilitat* DAX -0,06 %
Portfolio Offensiv 0,98 % 18,74 % 7,21 % 20,14 % FTSE 100 2,78 %
Portfolio Dynamisch 0,47 % -15,76 % 6,19 % 14,55 % SMI 3,61 %
Portfolio Ausgewogen 0,15 % -14,79 % 4,55 % 10,64 % VIX -12,53 %
Portfolio Defensiv 0,05 % -12,81 % 3,46 % 7,37 % Veranderungen gegenUber der Vorwoche
Portfolio Ausg. Europa 0,12 % -14,07 % 4,98 % 11,35% US-Dollar/EUR 1,0556
GBP/EUR 0,8607
International (USD) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.1.2015 Volatilitat*
CHF/EUR 1,0125
Portfolio Growth 1,79 % 24,15 % 529 % 21,19 %
: : JPY/EUR 142,72
Portfolio Dynamic 1,14 % -19,50 % 4,19 % 15,67 %
Portfolio Balanced 0,81 % 16,62 % 3,30 % 11,44 % Gold USD 1:83030
Portfolio Defensive 0,47 % -13,19% 2,60 % 7,67 % Silver USD 21,10
il B /B I/USD
MOVEactive Portfolios - ETF-/Indexportfolios, die abhangig von der individuellen Risikobereitschaft des Anlegers einen Oil Brent/Barrel/US 1091
Oil WTI/Barrel/USD 107,62

héchstmoglichen Wertzuwachs anstreben. AulRerdem kdnnen die Portfolios bis zu 15 % andere Fonds enthalten, die keine ETFs oder
Indexfonds sind (z.B. Mischfonds, in alternative Strategien anlegende Fonds oder sonstige Fonds).

MOVEactive ETF (EUR) Wochenperformance Seit Jahresbeginn Seit Aufl. (p.a.): 1.4.2020 Volatilitat*
Portfolio Offensiv 0,89 % -15,51 % 13,44 % 15,05 %
Portfolio Dynamisch 0,68 % -13,21% 11,17 % 12,03 %
Portfolio Ausgewogen 0,46 % -10,71 % 7,60 % 8,79 %
Portfolio Defensiv 0,26 % -8,02 % 5,00 % 571 %

Weitere Informationen

finden Sie auf:

www.moventum.de/downloads

*Volatilitat seit Auflage. berechnet

stets bis zum letzten Monatsultimo
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m Kontakt: m Bei Fragen zum Vertrieb:
Moventum Asset Management S.A. Swen Késter, Senior Vice President
12, rue Eugéne Ruppert Moventum S.C.A.

L-2453 Luxembourg TaunusTurm, Taunustor 1
Tel.: +352 26154 200 D-60310 Frankfurt am Main
contact@moventum-am.lu Tel.: +49 (0)69 50 50 604 160
www.moventum-am.lu Swen.Koester@moventum.lu

m Bei Fragen zu den Moventum B Bei Fragen zur Vertriebsunterstiitzung:

Portfoliodienstleistungen: Tanja Gumbert, Manager, Sales Support and Administration
Moventum S.C.A.

Sascha Werner, CFA, CAIA, FRM
TaunusTurm, Taunustor 1

Moventum Asset Management S.A. Kf .
12, rue Eugéne Ruppert D-60310 Frankfurt am Main

L-2453 Luxembourg TeI.:. +49 (0)69 50 50 604 160
Tel: +352 26154 225 Tanja.Gumbert@moventum.lu

Sascha.Werner@moventum-am.lu

Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermdgensverwaltung MoventumPlus Aktiv.

Diese Publikation dient ausschlief3lich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses Portfolio oder bestimmte Fondsanteile dar. Diese Publikation
stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf Grundlage der offiziellen Verkaufsunterlagen moglich. Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die
Anlage in Fondsanteile oder dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strategische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Beratung dar. Sie bertcksichtigt nicht die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder
die Bedurfnisse einzelner Anleger. Interessierte Anleger sollten daher sorgfaltig prufen, ob das hier beschriebene Produkt ihren speziellen Bedurfnissen und Umstanden entspricht. Die Anlage in dieses Portfolio
sollte nur aufgrund einer entsprechenden Kundenberatung getatigt werden. Moventum unternimmt - unter Wahrung der branchenublichen Sorgfalt - alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der Informationen in
diesem Dokument zu gewahrleisten, Gbernimmt jedoch keine Gewahr fur die Aktualitat und Vollstandigkeit fur die in dieser Publikation enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine
Gewahr fur zukunftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Wertschwankungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie moglicherweise nicht den vollen von Ihnen investierten Betrag zurlick. Bei der
Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten bertcksichtigt.
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