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Prinzip Hoffnung

Anzeichen fur eine Deeskalation im Handelsstreit
zwischen den USA und China beflligelten die Ak-
tienmarkte. Unterstitzend wirkte auch die Aussicht

auf einen Verzicht von Importzéllen auf EU-
Fahrzeuge in den USA. Hinzu kamen relativ gute
Quartalszahlen der grolRen deutschen Dax-
Konzerne, sodass das ,R“-Wort vorerst an Relevanz
verlor. In einer ansonsten datenarmen Woche uber-
zeugten in den USA die Daten des ISM-Index fur den
Dienstleistungssektor. Dieser stieg starker als erwar-
tet auf 54,7 Punkte an und deutet damit weiterhin
auf einen stabilen Binnenkonsum hin. In diese Rich-
tung zielt auch die positive Entwicklung beim Kon-
sumentenvertrauen. Dieses stieg leicht auf 95,7
Punkte und notierte damit weiterhin auf einem sehr
hohen Niveau. In Europa sorgten zudem Aufwarts-
revisionen bei den Einkaufsmanagerindizes fur ei-
nen positiven Grundton an den Markten.

Auf der Wahrungsseite wertete der US-Dollar ge-
genlber dem Euro um 1,35 Prozent auf und schloss
die Handelswoche mit 1,1018 EUR/USD. Auch der
japanische Yen konnte ein Plus in Hohe von 0,42
Prozent erzielen. Der Preis fur ein Barrel Ol der Sorte
Brent stieg leicht auf 62,51 USD.

Portfoliodienstleistungen

Wochenkommentar
vom 4.11.2019 bis 8.11.2019
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In einem positiven Aktienmarktumfeld zeigten japa-
nische Aktien relative Starke, gefolgt von US-Aktien
und den europaischen Markten. Schwellenlander
entwickelten sich besser als Industriestaaten. In den
USA und Europa entwickelten sich Value-Aktien bes-
ser als Wachstumstitel. Wahrend in den USA klein-
kapitalisierte Werte underperformten, konnten sich
europaische Nebenwerte vor den Large Caps positi-
onieren. Auf Sektorebene dominierten in den USA
die Segmente Finanzen, Energie und Rohstoffe, wah-
rend die Sektoren Versorger, nicht-zyklischer Kon-
sum und zyklischer Konsum relative Schwache zeig-
ten. In Europa sah das Bild wie folgt aus: Am besten
entwickelten sich die Sektoren Energie, Informati-
onstechnologie und Finanzen. Am schlechtesten war
die Entwicklung der Sektoren Versorger, Telekom-
munikation und Gesundheit.

Im Rentenbereich mussten Euro-Staatsanleihen
Kursverluste verkraften. Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating und Hartwahrungsanlei-
hen aus den Emerging Marktes konnten sich dieser
Entwicklung ebenfalls nicht entziehen. Einzig Hoch-
zinsanleihen vermochten eine positive Wertentwick-
lung zu generieren.

Marktentwicklung in Zahlen vom 4.11.2019 bis 8.11.2019

DAX MSCI World

S&P 500 US-Dollar / Euro

+2,06 +2,14

+2,26 1,1018
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Entwicklung der MoventumPlus Aktiv Portfolios

Moventum Portfolios Defensiv - Offensiv - Portfoliostrategien, die abhangig von der individuellen Risikobereit-
schaft des Anlegers einen hdchstmdglichen Wertzuwachs anstreben.

Performance Wochen- Seit Seit Auflage ——

. . Volatilitat*
(in %) performance Jahresbeginn 01.01.2003

Offensives Portfolio +1,31 +21,26 +225,68 13,09
Dynamisches Portfolio +0,65 +16,99 +186,30 10,14
Ausgewogenes Portfolio +0,31 +13,44 +122,08 7,64
Ausgewogenes +0,62 +13,39 +143,66 7,82
Portfolio Europa

Defensives Portfolio -0,11 +10,24 +86,57 4,64

Stand: 8.11.2019 * Volatilitat seit Auflage, berechnet stets bis zum letzten Monatsultimo

In diesem Umfeld konnten bis auf die Defensive Strategie alle Portfolios eine positive Wertentwicklung verzeich-
nen. Auf der Rentenseite wirkte die lange Durationspositionierung nachteilig. Engagements im Kreditbereich und
in den Schwellenldndern wirkten jedoch vorteilhaft. Auf der Aktienseite erwies sich die deutliche Untergewichtung
des europdischen Aktienmarktes als vorteilhaft in der relativen Wertentwicklung. Eine Untergewichtung in Japan
wirkte jedoch nachteilig. Sektorseitig war die Ubergewichtung des Gesundheitssegments nachteilig, wihrend die
Ubergewichtung des Technologiesegments von Vorteil war. Engagements in Immobilienaktien kosteten im Umfeld
steigender Zinsen ebenfalls Performance.

Private Wealth Portfolio - Ziel des Portfolios ist die Erwirtschaftung einer Rendite, welche sich mindestens in
Hohe der Inflationsrate bewegt. Interessant fur Anleger, die nicht langer bereit sind, ihr Kapital den Schwankungen
der Markte auszusetzen. Durch die Steuerung Uber Risikoparameter und Korrelationen wird eine deutliche Redu-
zierung der Wertschwankungen erreicht.

Seit Volatili-
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahres- tat seit
beginn Auflage

2012* -0,48 -0,36 +0,86 +0,18 +0,23 -0,11 +0,64 +0,53 +1,49 1,98
2013 +0,57 +0,98 +0,98 +0,45 +1,01 -1,37 +0,87 -0,07 +1,02 +1,16 +0,47 +0,02 +6,24 2,32
2014 +0,31 +1,18 +0,15 -0,29 +0,62 +0,33 -0,18 +0,22 +0,11 -0,16 +1,12 +0,36 +3,79 2,64
2015 +2,52 +1,80 +1,06 -0,11 +0,38 -1,20 +0,73 -1,50 -0,47 +1,75 +0,70 -0,57 +5,12 2,92
2016 -1,17 +0,41 +0.89 -0,06 +0,62 +0,19 +1,18 +0,12 +0,00 -0,37 -0,47 +0,61 +2,05 2,84
2017 -0,08 +1,45 +0,08 +0,49 +0,38 -0,45 +0,07 -0,01 +0,33 +0,79 -0,11 +0,21 +2,99 2,79
2018 +0,66 -1,14 -0,83 +0,40 +0,14 -0,61 +0,06 -017 -0,14 -1,60 -0,65 -2,02 -5,77 2,73
2019%* +2,64 +0,93 +1,21 +0,90 -0,93 +1,51 +1,53 +1,33 +0,03 -0,01 -0,35 +9,07 3,01

In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Kursschwankungen. Ausgabeaufschlage werden nicht
beriicksichtigt. Ergebnisse nach BVI-Methode (vor Erwerbskosten) in Euro. MaBgeblich fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen.

* Vertriebsstart: 01.05.2012.

** Wertentwicklung im aktuellen Monat bis einschlieBlich 8.11.2019

Im Umfeld negativer Renten- und positiver Aktienmarkte musste das PWM Portfolio in der letzten Woche einen
Verlust von 47 Basispunkten hinnehmen. Bei den Long-only-Aktienfonds mussten die beiden REITs-Fonds ange-
sichts steigender Zinsen Verluste hinnehmen. Auch teure Qualitadtsaktien mussten in einem Umfeld, das eher Value
praferierte, eine Underperformance in Kauf nehmen. Trotz eines positiven Ergebnisbeitrages konnte der allokierte
Technologiefonds DNB Technology mit der Entwicklung des globalen Technologieaktien-Sektors in der vergange-
nen Woche nicht ganz mithalten.

Moventum Portfolio Management Team, Luxemburg, den 13.11.2019
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* Kontakt:

Moventum Asset Management S.A.
12, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxembourg

Tel.: +352 26154 200
contact@moventum-am.lu
www.moventum-am.lu

* Bei Fragen zu den Moventum Portfoliodienstleistungen:

Sascha Werner, CFA

Moventum Asset Management S.A.
12, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxembourg

Tel.: +352 26154 225
Sascha.Werner@moventum-am.lu

* Bei Fragen zum Vertrieb:

Swen Koster

Senior Vice President, Head of Sales
Moventum S.C.A.

TaunusTurm, Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)69 50 50 604 160
Swen.Koester@moventum.lu

* Bei Fragen zur Vertriebsunterstiitzung:

Tanja Gumbert

Manager, Sales Support and Administration
Moventum S.C.A.

TaunusTurm, Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)69 50 50 604 160
Tanja.Gumbert@moventum.lu

Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermégensverwaltung MoventumPlus Aktiv,

Diese Publikation dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses Portfolio oder
bestimmte Fondsanteile dar. Diese Publikation stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf Grundlage der offiziellen Verkaufs-
unterlagen méglich. Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die Anlage in Fondsanteile oder dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strate-
gische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Beratung dar. Sie bertcksichtigt nicht die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die Bedrfnisse einzelner
Anleger. Interessierte Anleger sollten daher sorgfaltig prifen, ob das hier beschriebene Produkt ihren speziellen Bedirfnissen und Umstanden entspricht. Die Anlage in
dieses Portfolio sollte nur aufgrund einer entsprechenden Kundenberatung getatigt werden. Moventum unternimmt - unter Wahrung der branchenublichen Sorgfalt -
alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der Informationen in diesem Dokument zu gewahrleisten, tibernimmt jedoch keine Gewahr fir die Aktualitat und Vollstandigkeit
fur die in dieser Publikation enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewdhr fiir zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt
Wertschwankungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie méglicherweise nicht den vollen von lhnen investierten Betrag zuriick. Bei der Berechnung der Wert-
entwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten beriicksichtigt.
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