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US Wirtschaft unverandert stark

Marktrickblick

In einer Woche richtungsweisender Daten und
Ereignisse standen vor allem Preisdaten aus
der Eurozone und den USA im Mittelpunkt. Die
Kernrate in den USA ist im Juli gemag der vor-
laufigen Schatzung auf 2,0 Prozent angestie-
gen und bestatigte damit die Konsensschat-
zung. Damit liegt die Kernrate bereits zum
dritten Mal in diesem Jahr auf der Inflations-
zielmarke der US-Notenbank. Weitere Daten
aus den USA lieferte das Stimmungsbarometer
fur Konsumenten des Conference Boards. Die-
ser ist im August auf den hdchsten Wert seit
fast 18 Jahren geklettert. Der Uberraschend
deutliche Anstieg untermauert damit die aktu-
ell auBergewdhnlich gute konjunkturelle Situa-
tion in den USA. Mit Blick auf die Eurozone
Uberraschte die dortige Inflation im August auf
der Unterseite. Die Kernrate lieferte ebenfalls
einen nicht erwarteten Ruckgang. Auf nationa-
ler Ebene fiel besonders der Rickgang der
Gesamtteuerung in Deutschland auf. In Sachen
Sentiments blickt die deutsche Wirtschaft hin-
gegen wieder zuversichtlicher in die Zukunft.
Nachdem der ifo-Geschéftsklimaindex zuletzt
einige Male gesunken war, stieg er fir den
Monat August Uberraschend an und wies damit
den ersten Zuwachs in diesem Jahr und gleich-
zeitig den starksten Zuwachs seit Dezember
2014 aus. Nach Angaben des ifo Instituts sorg-
te neben der starken Binnenkonjunktur vor
allem der Waffenstillstand beim Handelskon-
flikt mit den USA fur die Aufhellung des Senti-
ments. Eine leichte EintrGbung muss voraus-
sichtlich die Verbraucherstimmung im Septem-
ber hinnehmen. Das signalisieren die jingsten
Umfrageergebnisse der GfK fiur August. Den-
noch ist das absolute Niveau nach wie vor mit
einem soliden Konsum kompatibel.
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Der Preis fur ein Barrel Ol der Sorte Brent ver-
teuerte sich erneut deutlich gegeniber der
Vorwoche und notierte auf einem Niveau von
77,68 US-Dollar je Barrel. Der US Dollar verlor
gegeniber dem Euro kaum merklich um 0,06
Prozent. Der japanische Yen erholte sich hin-
gegen leicht um 0,24 Prozent im Vergleich zur
Vorwoche.

In diesem Marktumfeld entwickelten sich die
globalen Aktienméarkte mit Ausnahme von Eu-
ropa positiv. Das grofte Plus verzeichnete
hierbei der japanische Aktienmarkt, gefolgt
von amerikanischen Titeln. Die Industrie-
nationen schnitten im Vergleich (mit Ausnah-
me von Europa) zu den Schwellen-landern
besser ab. Innerhalb Europas entwickelte sich
die Eurozone schlechter. In Europa entwickel-
ten sich die Sektoren Industrie, zyklischer
Konsum und Rohstoffe am besten. Eine Under-
performance zeigten dagegen die Segmente
Finanzen, Energie und Telekom. In den USA
gehdrten Titel aus den Sektoren IT, zyklischer
Konsum und Gesundheit zu den Gewinnern,
wahrend Aktien aus den Bereichen Basiskon-
sum, Versorger und Telekom hinterherhinkten.
Small Caps schnitten in den USA minimal
schlechter ab als Large Caps, wahrend in Eu-
ropa Small Caps deutlich besser abschnitten
als Large Caps. Hinsichtlich "value" und
"Growth" schnitten in den USA, als auch in
Europa "Growth" Titel besser ab.

Im Rentenbereich entwickelten sich alle Papie-
re negativ. Hochzinsanleihen, Anleihen mit
kurzer Duration sowie Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade Rating mussten hierbei
am wenigsten abgeben. Hart- und Lokalwéh-
rungsanleihen aus den Schwellenlandern
mussten im Vergleich zur Vorwoche einen
starkeren Rickgang verkraften. Euro-
Staatsanleihen rangierten als Schlusslicht.

Marktentwicklung in Zahlen vom 27.08.2018 bis 31.08.2018

DAX MSCI World
-0,25% 0,61%

S&P 500
0,90% 1,1599

US Dollar / Euro
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Entwicklung der MoventumPlus Aktiv Portfolios

Moventum Portfolios Defensiv - Offensiv - Portfoliostrategien, die abhangig von der individuellen
Risikobereitschaft des Anlegers einen hochst mdglichen Wertzuwachs anstrebt.

Performance Wochen- Seit Seit Auflage Volatilitat*
(in 20) performance Jahresbeginn 01.01.2003

Offensives Portfolio 0,87 4,81 208,08 13,05
Dynamisches Portfolio 0,43 2,04 171,40 10,12
Ausgewogenes Portfolio 0,10 0,19 111,87 7,63
Ausgewogenes -0,09 -1,25 137,32 7,80
Portfolio Europa

Defensives Portfolio -0,11 -0,68 77,79 4,58

Stand: 31.08.2018 * Volatilitat seit Auflage, berechnet stets bis zum letzten Monatsultimo

In der vergangenen Handelswoche lagen lediglich das defensive und ausgewogene Portfolio im Minus.
Auf der Rentenseite wirkten sich dabei die kiirzere Durationspositionierung sowie das Engagement in
Hochzinsanleihen und Unternehmensanleihen mit Investment Grade vorteilhaft aus. Auf der Aktiensei-
te lieferte das Untergewicht in Europa einen deutlichen Mehrwert im Vergleich zur Vorwoche. Wahrend
die Ubergewichtung in den Emerging Markets sich kaum bemerkbar machte, lohnte sich das héhere
Exposure in den USA und Japan. Auf Sektorebene wirkte sich die Ubergewichtung des Gesundheit-
Sektors negativ aus.

Private Wealth Portfolio — Portfoliostrategie, die ein Investmentziel von drei bis sechs Prozent pro
Jahr anstrebt. Interessant fur Anleger, die nicht langer bereit sind ihr Kapital den Schwankungen der
Markte auszusetzen. Durch die Steuerung Uber Risikoparameter und Korrelationen wird eine deutliche
Reduzierung der Wertschwankungen erreicht.

Seit Volatili-
. Jah- tat seit
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
resbe- Auflage
ginn
2012* +1,93 +1,55 +0,10 -0,14 -0,48 -0,36 +0,86 +0,18 +0,23 -0,11 +0,64 +0,53 +5,00 1,98
2013 +0,57 +0,98 +0,98 +0,45 +1,01 -1,37 +0,87 -0,07 +1,02 +1,16 +0,47 +0,02 +6,24 2,32
2014 +0,31 +1,18 +0,15 -0,29 +0,62 +0,33 -0,18 +0,22 +0,11 -0,16 +1,12 +0,36 +3,79 2,64
2015 +2,52 +1,80 +1,06 -0,11 +0,38 -1,20 +0,73 -1,50 -0,47 +1,75 +0,70 -0,57 +5,12 2,92
2016 -1,17 +0,41 +0.89 -0,06 +0,62 +0,19 +1,18 +0,12 +0,00 -0,37 -0,47 +0,61 +2,05 2,84
2017 -0,08 +1,45 +0,08 +0,49 +0,38 -0,45 +0,07 -0,01 +0,33 +0,79 -0,11 +0,21 +2,99 2,79
2018** +0,66 -1,14 -0,83 +0,40 +0,14 +0,44 +0,06 -0,18 -1,50 2,53%**

In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fur zukunftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Kursschwankungen. Ausgabeaufschlage
werden nicht berucksichtigt. Ergebnisse nach BVI-Methode (vor Erwerbskosten) in Euro. Ma3geblich fur den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufs-
unterlagen.

* Vertriebsstart: 01.05.2012, Berechnungsgrundlage fiir die Performancezahlen vor diesem Zeitpunkt war die Portfoliozusammensetzung zum Starttermin
am 1. Mai 2012.

** Wertentwicklung im aktuellen Monat bis einschlieBlich 31.08.2018

*** Stand: 31.08.2018

Im Umfeld gemischter Marktentwicklungen konnte das PWM-Portfolio seine breite Diversifikation nut-
zen und legte um 18 Basispunkte zu. Die starksten Beitrage lieferten dabei die Positionierung am ja-
panischen Aktienmarkt (Alma Eikoh Japan L-Cap Eq +2,55%) und das Ubergewicht im Pharma Bereich
(PHARMA/WHEALTH +2,31%). Nachteilig wirkte sich hingegen die Entwicklung beim Legg Mason WA
Mcr OppBd (-1,49%) auf das Portfolio aus. Der Fonds litt unter den anhaltenden Turbulenzen in den
Emerging Markets. Auch im Bond Bereich gaben der BlueBay Inv Grd Euro Govt Bd (-0,54%) und der
Robus Mid-Market Value Bond (-0,23%b) leicht nach.
Ilhr Moventum Portfolio Management Team
Luxemburg, den 04.09.2018
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Kontakt Bei Fragen zu den Moventum Portfoliodienst-

leistungen
Moventum S.C.A.

12, rue Eugéene Ruppert
L-2453 Luxembourg Sascha Werner

Tel.: +352 26154 200 Moventum Asset Management
Tel.: +352 26154 225
Sascha.Werner@moventum.lu

contact@moventum.lu
www.moventum.lu

Bei Fragen zum Vertrieb Bei Fragen zur Vertriebsunterstutzung
Swen Koster Tanja Gumbert

Senior Vice President, Sales Manager, Administration

Moventum S.C.A. Tel.: +49 (0)69 667 748 321

Tanja.Gumbert@moventum.lu

OpernTurm, Bockenheimer Landstr. 2-4
D-60306 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)69 667 748 321
Swen.Koester@moventum.lu

Bei der ausgewiesenen Performance handelt es sich um die erzielte Bruttorendite der Fondsvermogensverwaltung MoventumPlus Aktiv, MoventumPlus
Private Wealth Management.

Diese Publikation dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zur Anlage in dieses
Portfolio oder bestimmte Fondsanteile dar. Diese Publikation stellt keinen Verkaufsprospekt dar. Eine Zeichnung von Fondsanteilen ist stets nur auf
Grundlage der offiziellen Verkaufsunterlagen moglich. Diese Publikation stellt keine individuelle Beratung im Hinblick auf die Anlage in Fondsanteile oder
dieses Portfolio oder etwa eine finanzielle, strategische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Beratung dar. Sie beriicksichtigt nicht die besonderen
Anlageziele, die finanzielle Situation oder die Bedurfnisse einzelner Anleger. Interessierte Anleger sollten daher sorgfaltig priifen, ob das hier beschrie-
bene Produkt ihren speziellen Bedurfnissen und Umstanden entspricht. Die Anlage in dieses Portfolio sollte nur aufgrund einer entsprechenden Kunden-
beratung getatigt werden. Moventum unternimmt - unter Wahrung der branchenublichen Sorgfalt - alles Zumutbare, um die Zuverlassigkeit der Infor-
mationen in diesem Dokument zu gewahrleisten, Ubernimmt jedoch keine Gewahr fur die Aktualitat und Vollstandigkeit fur die in dieser Publikation
enthaltenen Angaben. In der Vergangenheit erzielte Ertrage bieten keine Gewahr fur zukunftige Erfolge. Der Wert der Anlage unterliegt Wertschwan-
kungen und wird nicht garantiert. Daher erhalten Sie mdoglicherweise nicht den vollen von lhnen investierten Betrag zurtick. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riucknahme der Fondsanteile angefallenen
Kosten bericksichtigt.
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