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Die Briten sagen "No" zu Europa

Die Briten haben es doch getan. Entgegen jeglicher 6konomischer Vernunft haben sie da-
fur gestimmt, aus der Europaischen Union auszutreten.

Der anfangliche Schock an den internationalen Kapitalmarkten hat sich in den ersten
Stunden nach Offnung der Européischen Bdrsen schon wieder etwas gelegt. Zu Recht,
wie wir meinen, denn zunachst andert sich fundamental Gberhaupt nichts.

Die Briten haben in den anstehenden Austrittverhandlungen keine starke Verhandlungs-
position und werden ganz bestimmt die eine oder andere unverdauliche Krote schlucken
mussen. Den européischen Verhandlungspartnern wird an grésstmoglicher Abschreckung
fur andere potentielle Austrittswillige gelegen sein.

Was bedeutet die heutige Entscheidung fir Moventum Asset Management?

- Bei MoventumPlus Aktiv war der Brexit schon im Rahmen unserer Marz-Asset Allocation
Sitzung Bestandteil der Asset Allocation Entscheidungen. Fonds mit starkem UK-Exposure
wurden in Eurolandfonds getauscht.

- Bei Private Wealth Management haben wir die Gefahr eines Brexits ebenfalls schon
frihzeitig mit einer defensiveren Strategie umgesetzt. Zusétzlich haben wir vor knapp zehn
Tagen einen (wahrungstechnisch ungehedgten) US-Anleihefonds mit funf Prozent Ge-
wichtung aufgenommen.

Da sich mit dem heutigen Tag unsere fundamentale Einschétzung nicht &ndert, betrachten
wir die heutigen Kursverluste an den Aktienmarkten klar als Kaufgelegenheit. Entspre-
chend stocken wir das Exposure in europaischen Aktien unter Bertcksichtigung unserer
grundsatzlich "defensiven Grundphilosophie” in Private Wealth Management deutlich um
vier Prozent auf.

Fur Ruckfragen stehen wir gerne zur Verfigung. Je nach weiterer Entwicklung werden wir
Sie im Rahmen eines weiteren Sonder-Berichtes oder spatestens im Rahmen des anste-
henden Quartalsberichts ausfihrlich informieren.

Bei weitergehenden Fragen stehen wir Ihnen natirlich jederzeit gerne zur Verfliigung.

Mit freundlichen Grif3en
Ihr Asset Management Team

Moventum ist ausschlief3lich als Anlagevermittler tatig und bietet keine auf die persénlichen Verhéltnisse des Kunden zugeschnittene
Anlageberatung an. Die von Moventum den Kunden zur Verfugung gestellten Informationen (z.B. Investmentberichte, Marktkommenta-
re, Charts, Analysen etc.) stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen lediglich dem Zweck, dem Kunden die selbstandige Anla-
geentscheidung zu erleichtern. In der Vergangenheit erzielte Ertrédge bieten keine Gewahr fur zukinftige Erfolge. Der Wert der Anlage
unterliegt Kursschwankungen.
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